Prezentul Raport privind cauzele si imprejurarile care au dus la aparitia starii de
insolventa a debitoarei S.C. ELECTRO CE S.R.L. (“Raportul”) a fost elaborat de C.l.I.
Petrisor Daogaru in calitate de administrator judiciar provizoriu al ELECTRO CE S.R.L.,
exclusiv pe baza datelor, documentelor si informatiilor (incluzand orice explicatjii verbale
in legatura cu acestea) furnizate administratorului judiciar de catre reprezentantji
ELECTRO CE S.R.L.

in elaborarea Raportului, C.l.I Daogaru Petrisor Liviu a examinat datele si informatjile
furnizate de catre ELECTRO CE S.R.L., pe care le-a considerat relevante sau utile, in
masura in care pentru scopul prezentului Raport informatjile solicitate au fost puse la
dispozitia C.I.I Daogaru Petrisor Liviu.

in ceea ce priveste diversele chestiuni de fapt, C.l.I Daogaru Petrisor Liviu nu a facut
verificari sau investigatii independente si a prezumat caracterul complet si veridicitatea
tuturor datelor si informatiilor furnizate de ELECTRO CE S.R.L.

in analiza contractelor, intelegerilor si documentelor de naturé comerciala incheiate intre
parti, C.I.I Daogaru Petrisor Liviu a prezumat ca semnatura de pe aceste documente
este semnatura persoanelor autorizate sa semneze in numele partilor precum si
conformitatea copiilor furnizate cu originalul documentelor.

C.l.I Daogaru Petrisor Liviu a prezumat de asemenea competenta si autoritatea
persoanelor din cadrul ELECTRO CE S.R.L. care au elaborat rapoarte, raspunsuri la
intrebari, analize si comentarii solicitate de catre administratorul judiciar.

Prezentul Raport contine de asemenea interpretari ale diverselor legi, ordonante sau
alte acte normative. Aceste intepretari nu constituie si nici nu pot fi considerate ca o
analiza exhaustiva si / sau o opinie legala in ceea ce priveste legislatia din Romania
aplicabila debitoarei ELECTRO CE S.R.L.

In egala masura, prezentul Raport porneste de la premisa ca datele si informatiile puse
la dispozitie de ELECTRO CE S.R.L. sunt corecte si complete si ca reprezentantii
ELECTRO CE S.R.L. au furnizat administratorului judiciar C.l1.I Daogaru Petrisor Liviu
acele date si informatii esentiale si relevante in ceea ce priveste activitatea ELECTRO
CE S.R.L. anterior datei de 27.02.2014, data deschiderii procedurii generale a
insolventei. Orice chestiuni de fapt aparute sau care ar putea aparea ulterior datei
prezentului Raport nu fac obiectul acestuia.




TRIBUNALUL TIMIS,

Sectia a ll - a Civila

Numar dosar: 1173/30/2014

Judecator sindic: Cristina Craciun

Temei juridic: art. 59 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei

Administrator judiciar: C.l.I. Petrisor Daogaru

Debitor: S.C. ELECTRO CE S.R.L. - societate in insolventa, insolvency, en procedure
collective

Termen: 15.05.2014

i RAPORT PRIVIND
CAUZELE SI IMPREJURARILE CARE AU DUS LA APARITIA
INSOLVENTEI S.C. ELECTRO CE S.R.L.

1. Date generale

SC ELECTRO CE S.R.L., a fost infiintata in anul 2003, atribuindu-se codul unic de
inregistrare RO 15350217 si numarul de ordine in registrul comenrtului  J35/847/2003.

Sediul social a fost declarat in Timigoara, Calea Stan Vidrighin, nr. 18, jud.Timis.

Capitalul social este de 200 lei, fiind impartit in 20 parti sociale, fiecare parte sociala are
o valoare nominala de 10 lei si reprezinta aportul asociatilor:

e Claici loan, domiciliat in Timisoara, str. Orion, nr. 8, bl.16,sc.D, ap. 6,
jud.Timis, identificat cu C.I. seria TM nr.898808 / 2011, CNP 1500519354739,
in natura, 10 parti sociale, in valoare totala de 100 lei si o cota de participare la
beneficii si pierderi de 50% si

e Enache Dumitru, domiciliat in Sacalaz, nr. 685, jud. Timis, identificat cu C.I.
seria TM nr.774416 / 2009, CNP 1580308354878, in natura, 10 parti sociale,
in valoare totala de 100 lei si o cota de participare la beneficii si pierderi de
50%.

Evidenta structurii partilor sociale ale debitoarei a fost {inuta, conform actului constitutiv,
de catre debitoarea SC ELECTRO CE S.R.L precum si la Oficiul Registrului Comertului
de pe langa Tribunalul Timis.

Obiectul principal de activitate este ,Lucrari de instalatii electrice’, cod CAEN 4321.

Conducerea si administrarea societatii debitoarea ELECTRO CE S.R.L anterior datei de
deschidere a procedurii insolventei, a fost asigurata de catre administratorii sociali ai
societatii, respectiv :

- Claici loan, domiciliat in Timisoara, str. Orion, nr. 8, bl.16, sc. D, ap. 6, jud.Timis,
identificat cu C.l. seria TM nr.898808 / 2011, CNP 1500519354739, asociat, numit
administrator pe o perioada nelimitata ;

- Enache Dumitru, domiciliat in Sacalaz, nr. 685, jud. Timis, identificat cu C.I. seria TM
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nr.774416 / 2009, CNP 1580308354878, asociat, numit administrator pe o perioada
nelimitata ;

2. Istoricul societatii

Societatea si-a inceput efectiv activitatea in anul 2003, avand ca obiect principal de
activitate , Lucrari de instalatii electrice’, cod CAEN 4321.

In domeniul sau de activitate, societatea ofera o gama variata de servicii: instalatii
electrice si automatizari industriale, sisteme automate de compensare a energiei
reactive, dulapuri de distributie, etc.

Datorita crizei economice, a stopajului investitiilor in domeniul de activitate al debitoarei,
a lipsei surselor proprii de finantare, restrangerea bazei de clienti deja existente cat si
datorita diminuarii numarului de noi contracte incheiate, debitoarea a inregistrat pierderi
financiare considerabile.

Pe fondul manifestarii efectelor crizei financiare, situatia debitoarei s-a inrautatit si din
punct de vederea al recuperarii creantelor datorita intrarii in insolventa a principalilor
clienti. Datoriile au ca principala cauza blocarea pietei de desfacere a produselor si
serviciilor livrate de catre societate.

in acest context, debitoarea s-a aflat in imposibilitatea de a mai putea sustine costurile
curente ale afacerii. Sursele existente nu au fost suficiente, iar depasirea termenelor de
plata si cuantumul datoriilor acumulate, au determinat debitoarea sa solicite instantei
intrarea in procedura generala a insolventei.

DIAGNOSTIC JURIDIC

Diagnosticul juridic implica investigarea unor aspecte juridico-legale privind activitatea
debitoarei, in general, si a patrimoniului acesteia , in special.

Statut si capital social

Debitoarea este inregistrata si organizata ca si societate comerciala cu raspundere
limitata, avand la data deschiderii procedurii de insolventa un capital social inregistrat si
varsat de 200 lei, fiind impartit in 20 parti sociale, fiecare parte sociala are o valoare
nominala de 10 lei si reprezinta aportul asociatilor:

e Claici loan, domiciliat in Timisoara, str. Orion, nr. 8, bl.16,sc.D, ap. 6,
jud.Timis, identificat cu C.I. seria TM nr.898808 / 2011, CNP 1500519354739,
in natura, 10 parti sociale, in valoare totala de 100 lei si o cota de participare la
beneficii si pierderi de 50% si

e Enache Dumitru, domiciliat in Sacalaz, nr. 685, jud. Timis, identificat cu C.I.
seria TM nr.774416 / 2009, CNP 1580308354878, in natura, 10 parti sociale,
in valoare totala de 100 lei si o cota de participare la beneficii si pierderi de
50%.

Drepturi de proprietate -bunuri mobile:
- Stocuri de materii prime, materiale consumabile si obiecte de inventar cu o
valoare de 20.158,99 lei;
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- Autoturism CITROEN BERLINGO break, cu nr. de inmatriculare TM-14-KPC,
serie sasiu VF7MFKFX65075802, valoare contabila 23.650 lei (proces-verbal
de sechestru 1189/07.12.2011, intocmit de ANAF);

Organizarea activitatii de exploatare

Obiectul principal de activitate al S.C. ELECTRO CE S.R.L. este reprezentat de ,Lucrari
de instalatii electrice’, cod CAEN 4321.

ELECTRO CE S.R.L. este o societate comerciala cu raspundere limitata, cu capital
integral privat, fondata in 2003.

In domeniul sau de activitate, societatea ofera o gama variata de servicii:
- instalatii electrice si automatizari industriale;
- sisteme automate de compensare a energiei reactive
- dulapuri de distributie;

Dimensiunea pietei
Societatea actioneaza pe piata lucrarilor de instalatii electrice din Romania.

Piata specifica a inregistrat o reala tendinta de scadere determinata de perioada de
criza. Debitoarea a inregistrat pierderi financiare considerabile datorita restrangerii
creditarii pe fondul crizei economice globale, a stopajului investitiilor in domeniul sau de
activitate, a restréngerii bazei de clienti deja existente cat si a diminuarii numarului de
noi contracte incheiate.

Productivitatea muncii pentru ultimii 3 ani de activitate, pana la data deschiderii
procedurii de insolventa, se prezinta dupa cum urmeaza:

AN S ARIATL | cA-le Wm - lei

2010 0| 475980 0
2011 5 645580 | 129116.00
2012 10| 944689 | 94468.90
2013 11 613619 |  55783.55

Productivitatea muncii realizatda pentru perioada prezentata inregistreaza o evolutie
negativa.

Avand in vedere starea actuala de insolventa a debitoarei, aceasta nu mai desfasoara
nici o activitate curenta.

Analiza economico-financiara

Ca urmare a demersurilor intreprinse de administratorul judiciar, s-a intrat in posesia
raportarilor si documentelor financiar contabile intocmite de debitoare si depuse la
Administratia Judeteana a Finantelor Publice Timis si O.N.R.C. Timis, necesare realizarii
analizei economico financiare a activitati SC ELECTRO CE S.R.L. pentru perioada
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31.12.2010-31.12.2013.
Analiza contului de profit si pierdere

Contul de profit si pierdere este un document contabil care ofera o imagine fidela asupra
performantei financiare a societatii, sintetizdnd intr-o maniera explicita veniturile si
cheltuielile inregistrate in scopul desfasurarii activitatii, prezentdnd modul de formare a
rezultatelor economice. Asadar, contul de profit si pierdere este un document de sinteza
contabila prin care se regrupeaza fluxurile de exploatare, financiare si extraordinare ale
unei societati. Cu ajutorul lui se explica modul de constituire a rezultatului exercitiului in
diferite etape permitdnd desprinderea unor concluzii legate de nivelul performantelor
economice ale activitatii desfasurate de o entitate intr-un exercitiu financiar.

Prin urmare, analiza evolutiei contului de profit si pierdere este necesara pentru a
contura o imagine cat mai fidela si complexa a situatiei debitoarei, precum si pentru a
putea defini cat mai precis cauzele si imprejurarile care au determinat aparitia starii de
insolventa a acesteia.

In tabelul urmator este reflectatd evolutia activitatii firmei din punct de vedere al
veniturilor si cheltuielilor realizate, dupa cum urmeaza:

Denumire indicatori 31/12/10 31/12/11 31/12/12 | 31/12/13

Cifra de afaceri neta 475980 648582 944689 613619
Productia vanduta 291839 573215 029492 605016
Venituri din vaAnzarea marfurilor 184141 75367 15197 8603

Reduceri comerciale

Variatia productiei stocate

Productia realizata de entitate pentru
scopurile sale proprii si capitalizata

Alte venituri din exploatare 781

-19
Total venituri din exploatare 475980 648582 745470 613600
Cheltuieli cu materiile prime si
materialele consumabile P ’ 193025 400064 213199 241505
Alte cheltuieli materiale 1870 8955 33885 12058
Cheltuieli cu energia si apa 10 11183 11388
Cheltuieli privind marfurile 125502 36986 28088 6632
Cheltuieli cu personalul - 72564 279525 343069
Cheltuieli cu amortizarea
imobilizarilor corporale si 5913 5913 5913
necorporale




Cheltuieli privind amortizarea

activelor circulante

Cheltuieli cu prestatiile externe 15872 85687 66388 52167
Cheltuieli cu impozite si taxe 498 393 817 861
Cheltuieli cu despagubiri, donatii si

activele cedate

Ajustari privind provizioanele

Total cheltuieli din exploatare 336767 610572 939230 675246
Rezultatul din exploatare 139213 38010 6240 -61646
Venituri financiare 16 427 861 112
Cheltuieli financiare 182 866 2153 328
Rezultatul financiar -166 -439 -1292 -216
Rezultatul curent al exercitiului 139047 37571 4948 -61862
Venituri totale 475996 649009 946331 613712
Cheltuieli totale 336949 611438 941383 675574
Profitul sau pierderea bruta 139047 37571 4948 -61862
Impozitul pe profit 21843 6500 1616

Alte impozite neinregistrate mai

sus

Rezultatul net al exercitiului 117204 31071 3332 -61862

Veniturile totale ale debitoarei sunt formate din venituri de exploatare si venituri
financiare.

Veniturile din exploatare sunt formate din :
- Cifra de afaceri care include veniturile aferente productiei vandute , si veniturile
din vanzarile de marfuri.
- Alte venituri din exploatare.
Veniturile financiare sunt formate din dobanzi incasate , diferente de curs valutar
favorabile si sconturi primite.

Pentru perioada analizata se poate remarca scaderea veniturilor din exploatare in ultimul
an ,venituri ce detin cea mai semnificativa pondere in total venituri obtinute de
debitoare.

in ceea ce priveste evolutia cheltuielilor de exploatare, acestea urmeazd un trend
ascendent, ele nefiind dimensionate la nivelul veniturilor.




Pierderea din exploatare realizata in 2013 a fost in principal generata de neajustarea
cheltuielilor cu personalul si a cheltuielilor privind presatatiile externe la diminuarea
veniturilor .

in ceea ce priveste evolutia cheltuielilor financiare, acestea prezintd de asemenea o
valoare ridicata, in comparatie cu veniturile financiare.

Debitoarea isi incheie in pierdere exercitiul financiar pe anul 2013, nivelul cheltuielilor
depasind cu mult nivelul veniturilor inregistrate.

Cu privire la bilantul patrimonial al debitoarei, situatia elementelor patrimoniale pentru
perioada supusa analizei , este prezentata in tabelul de mai jos:

Denumire indicatori 31/12/10 31/12/11 | 31/12/12 | 31/12/13
Total active imobilizate, din care 23650 17737 11825 5912
-imobilizari necorporale

- imobilizari corporale 23650 17737 11825 5912
- imobilizari financiare

Total active circulante, din care 326868 284534 574241 581997
- stocuri 29078 50462 42874 49755
_ creante 202599 213550 515042 529504
- casa si conturi la banci 95191 20522 16325 2738
- cheltuieli inregistrate in avans

TOTAL ACTIV 350518 302271 586066 587909
Total capitaluri proprii 108806 31311 3572 -58290
Total datorii, din care 241712 270960 582494 646199
- datorii pe termen scurt 241712 270960 582494 646199
- datorii pe termen lung

Venituri Inregistrate in avans

Alte provizioane

TOTAL PASIV 350518 302271 586066 597909

Elementele de activ cuprind active imobilizate si active circulante.
- Activele imobilizate sunt constituite din imobilizari corporale avand o evolutie

descrescatoare.
- Activele circulante au in componenta lor stocuri, creante, disponibilitati banesti. La
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nivelul perioadei analizate marimea activelor circulante cresc ajungand in 2013 la
581997. Ponderea cea mai semnificativa in cadrul activelor circulante este reprezentata
de creantele de incasat urmata de ponderea stocurilor, constand in materiile prime si
materiale

Evolutia elementelor de activ si ponderile lor sunt surprinse de indicatorii calculati in
tabelul de mai jos, reprezentand ratele de structura ale activului patrimonial al
debitoarei:

Denumire indicatori (%) 31/12/10 31/12/11 31/12/12 31/12/2013
Rata activelor imobilizate 6.74 5.86 2.02 1.00
(active imobilizate/total activ)

Rata stocurilor 8.89 17.73 7.46 10.32
(stocuri/total active circulante)

Rata creantelor 61.98 75.05 89.69 90.98
(creante/total active circulante)

Rata disponibilitatilor banesti 29.12 7.21 2.84 0.47
(disponibilitati/total active circulante)

Rata activelor circulante 93.25 93.13 97.98 98.99
(active circulante/total activ)

Analiza ratelor de structura ale activului patrimonial releva evolutia elementelor de activ
fiind evidentiate in principal ponderile individualizate ale acestora in totalul activului
patrimonial. Dupa cum am mai amintit, se poate observa o evolutie ascendenta a
creantelor neincasate pe perioada celor patru ani analizati, concomitent cu o reducere
drastica a disponibilitatilor banesti.

Rata activelor imobilizate indica gradul de investire a capitalului fix. Are un trend
descrescator in perioada analizata,valoarea acceptata fiind de 60%,aici fiind aproape
inexistent

Rata stocurilor reprezinta ponderea stocurilor in cadrul activelor circulante..

Rata creantelor inregistreaza o tendinta crescatoare de la un an la altul. Neincasarea
creantelor exercita, in general, o influenta negativa asupra gradului de lichiditate a
intreprinderii.

Rata disponibilitatilor banesti exprima ponderea disponibilitatilor banesti in activele
circulante si este influentata de raportul dintre durata medie de incasare a creantelor si
durata medie de achitare a obligatiilor, care este nefavorabil societatii. in ultimul an al
analizei acesta indica lipsa de disponibilitati banesti cu care se confrunta societatea.
Rata activelor circulante reprezinta ponderea in totalul activului a capitalului circulant. Se
constata o ocupare cu mult peste limita maxima admisa de 40%

Elementele de pasiv sunt formate din capitaluri proprii, cu valori pozitive negative in




ultimul an si datorii pe termen scurt in exercitiul financiar 2010 - 20123.
Capitalul social subscris si varsat la sfarsitul anului 2013 este in suma de 200 lei .

in ceea ce priveste pasivul patrimonial, urmatorul tabel reflectd calculul principalelor rate
de structura ale acestuia:

Denumire indicatori (%) 31/12/10 31/12/11 31/12/12 31/12/13
Rata autonomiei financiare globale 31.04 10.36 0.61 -9.91
(capital propriu/total pasiv)

Rata de indatorare globala 68.96 89.64 99.39 109.91
(total datorii /total pasiv)

Rata stabilitatii financiare 31.04 10.36 0.61 -9.91
(capital permanent/total pasiv)

Rata autonomiei financiare globale indica gradul de independenta financiara a
intreprinderii. Se considera o situatie satisfacatoare daca valoarea ratei autonomiei
financiare globale >= 33% (capitalul propriu s& reprezinte 1/3 din pasivul total). In cazul
analizat, valorile acestei rate sunt nefavorabile definind necesitatea acuta de fonduri a
firmei, necesitate ce se accentueaza catre finele lui 2013., reflectand faptul ca aceasta
se afla intr-o puternica dependenta de sursele atrase si creditul furnizor.

Rata de indatorare globala reflectd ponderea datoriilor totale ale intreprinderii in pasivul
total. Nivelul acestei rate a cunoscut o crestere treptata in toata perioada analizata

Rata stabilitatii financiare reflecta legatura dintre capitalul permanent de care dispune
intreprinderea in mod stabil (mai mult decat un an) si pasivul total. Nivelul ratei in
perioada analizata inregistreaza o scadere permanenta , datorata diminuarii
disponibilitatilor concomitent cu marirea datoriilor debitoarei.

in ceea ce priveste analiza lichiditatii debitoarei, acest demers urméreste capacitatea
intreprinderii de a-si achita obligatiile curente (de exploatare) pe baza activelor cu
diferite grade de lichiditate, precum si evaluarea riscului incapacitatii de plata. Ratele
utilizate pentru aceasta analiza sunt: rata lichiditatii curente, rapide si imediate. O
valoare supraunitara a acestor rate dovedeste ca cel putin pe termen scurt
intreprinderea are capacitatea de a-si achita datoriile exigibile.

Denumire indicatori 31/12/10 31/12/11 31/12/12 31/12/13

Rata lichiditatii curente 1.35 1.05 0.98 0.90

(active circulante/datorii pe termen
scurt)

Rata lichiditatii rapide 1.23 0.86 0.91 0.82

(creante+disponibilitati/datorii pe
termen scurt)




Rata lichiditatii imediate 0.39 0.07 0.03 0.004

(disponibilitati  banesti/datorii pe
termen scurt)

Lichiditatea curentd compara ansamblul activelor circulante cu ansamblul datoriilor pe
termen scurt, exprimand capacitatea intreprinderii de a-si onora datoriile pe termen scurt
din activele circulante. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este 1,2; nivel care este atins
doar in anul 2010 al perioadei analizate.

Lichiditatea rapida exprima capacitatea intreprinderii de a-gi onora datoriile pe termen
scurt din creante si disponibilitati banesti. Nivelul ratei, in perioada analizata, are o
tendinta de scadere in 2013, intervalul de siguranta fiind intre 0.8 si 1

Lichiditatea imediata apreciaza masura in care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite
pe seama disponibilitatilor banesti. Nivelul asiguratoriu pentru aceasta rata a capacitatii
imediate de platd este 1/3. In cazul nostru este atins doar in primul an din cei analizati
denuntand solduri de disponibilitati reduse in comparatie cu nivelul datoriilor pe termen
scurt ale societatii, deci dificultati in achitarea acestora la scadenta.

Analiza ratelor intermediare de gestiune ale debitoarei se prezinta astfel:

Denumire indicatori 31/12/10 311211 | 311212 | 3112113
Rotatia imobilizarilor nete 20.13 36.57 79.89 103.79
(cifra de afaceri/active imobilizate)
Durata de rotatie a stocurilor 21.99 28 16.33 29.19
(stocuri/cifra de afaceri)x360
Durata de incasare a creantelor 153.23 118.53 196.27 310.65
(creante/cifra de afaceri)x360
1.61

Durata de rotatie a disponibilitatilor 71.99 11.39 6.22
(disponibilitati/cifra de afaceri)x360

: : 341.44
Durata de rotatie a activelor
circulante 247.22 157.93 218.83
(active circulante/cifra de
afaceri)x360
Rotatia activului total - nr rotatii 1.36 2.15 1.61 1.04

(cifra de afaceri/activ total)

Rotatia activului total: Reflecta gradul de reinnoire a activului total prin cifra de afaceri. In
cazul dat se observa o scadere a vitezei de rotatie cu impact negativ asupra evolutiei in
timp. Se observa ca activul total se roteste prin cifra de afaceri destul de greu, sub 2
rotatii recuperandu-se in forma baneasca initiala in mult peste 180 zile.

Rotatia activelor circulante: Viteza de rotatie a inregistrat o crestere semnificativa in
perioada analizata, ceea ce semnificand reducerea activitatii societatii.
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Rotatia stocurilor: Reflecta perioada de reinnoire a stocurilor. Se inregistreaza o crestere
a vitezei de rotatie a stocuri lor cea ce constituie un aspect pozitiv. Se exprima numarul
de zile necesar pentru ca stocurile sa parcurga fazele necesare aprovizionarii, productiei
si desfacerii. O accelerare a vitezei de rotatie a stocurilor inseamna cresterea eficientei
utilizarii lor. Durata optim& este in jurul valorii de 45 de zile. in cazul nostru valoarea
acestui indicator este in general favorabila in definirea situatiei debitorului, pe fondul
cresterii valorii stocurilor acumulate comparativ cu volumul vanzarilor, valoarea acestui
indicator creste semnificativ pe perioada analizata.

Durata de incasare a creantelor: Reprezinta durata medie de incasare a creantelor. Are
o valoare optima cuprinsa intre 10 si 30 de zile. In cazul debitorului, valorile acestui
indicator sunt cu mult peste pragul optim

Din punct de vedere al rentabilitatii firmei in aceasta perioada, situatia ELECTRO CE
S.R.L. poate fi estimata cu ajutorul ratei profitului ale carei valori sunt prezentate in
tabelul de mai jos:

Anul Valoare profit net (ron) Rata profitului %

(profit net/cifra de afaceri)
2010 117204 24.62
2011 31071 4.79
2012 3332 0.35
2013 -61862 -10.08

Pragul minimal al ratei profitului este de -10.8% in 2013. Se poate observa ca din acest
punct de vedere, cel mai bun an pentru firma a fost 2010.

Anul 2013 a fost un an de cotitura in evolutia debitoarei. Volumul vanzarilor a fost
diminuat pe de o parte ca efect al crizei economice, a stopajului investitiilor in domeniul
de activitate al debitoarei.

La sfarsitul anului 2013, debitoarea s-a vazut nevoita sa declare starea de insolventa si
sa solicite instantei intrarea in procedura generala de insolventa.

Pornind de la tabloul complet al evolutiei veniturilor si cheltuielilor firmei, precum si de la
structura patrimoniului pentru anii supusi observarii, se poate face o analiza a riscului de
insolventa de-a lungul perioadei urmarite.

Analiza riscului de insolventa

Pentru detectarea riscului de aparitie a incapacitatii de plata, am utilizat modelul
ALTMAN cu 5 variabile.

Functia scor a acestui model se prezinta astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*"R3+1,4*R4+1,2*R5
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R1 = rezultatul curent / activ total

R2 = cifra de afaceri / activ total

R3 = capitalizarea bursiera / imprumuturi

R4 = profitul reinvestit / activ total

R5 = activ circulant / activ total

MODELUL ALTMAN
Indicator Coef | 31/12/10 31/12/11 31/12/12 31/12/13
icien
t

Rezultatul curent 139047 37571 4948 -61862
Total activ 350518 302271 586066 587909
Raport 0.39 0.12 0.008 -0.01
Variabila R1 33 1.31 0.41 0.027 -3.35
Cifra de afaceri 475980 648582 944689 613619
Total activ 350518 302271 586066 587909
Raport 1.36 2.15 1.61 1.04
Variabila R2 1 1.36 2.15 1.61 1.04
Cap.bursiera 20 20 20 20
Imprumuturi 0 0 0 0
Raport 0 0 0 0
Variabila R3 0.6 0 0 0 0
Profitul reinvestit 00 0 0 0
Activ total 350518 302271 586066 587909
Raport 0 0 0 0
Variabila R4 14 0 0 0 0
Activ circulant 326868 284534 574241 581997
Activ total 350518 302271 586066 587909
Raport 0.93 1.41 0.98 0.99
Variabila R5 1.2 1.12 1.69 1.18 1.19
VALOAREA 3.79 4.25 2.817 -1.12
SCORULUI "Z"

insolventa | Insolventa
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Interpretarea valorilor functiei este urmatoarea:

7<1.8; situatie critica
1,8<=7<=3;  rscul de faliment este intr-o0 marja normala
Z/>=3 riscul de faliment este aproape inexistent

Modelul Altman este un model care, dupa cum se poate observa sintetizeaza in
componenta sa mai mulfi indicatori, incercand sa ofere o situatie de ansamblu asupra
situatiei societatii analizate. Cu cat valoarea fiecarei categorii de indicatori este mai
ridicata, cu atat creste valoarea scorului Z si intreprinderea va fi la adapost de riscuri
financiare. Altman a determinat valorile 1,81 si 2,99 ca valori critice pentru scorul Z. Mai
mult, intreprinderile a caror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se incadreaza in
categoria firmelor cu risc de insolventa.

In cazul debitoarei, pornind de la toate datele analizate, se poate observa cd in
intervalul 2010-2011, nu s-a situat in cadrul zonei cu risc de insolventa,insa incepand cu
2012 riscul de insolventa aparut.

CONCLUZII PRIVIND CAUZELE Sl TMPREJURARII:IEA CARE AU
DETERMINAT APARITIA STARII DE INSOLVENTA IN CAZUL
DEBITOAREI S.C. ELECTRO CE S.R.L.

in urma analizei financiare efectuate pe parcursul prezentului raport de cétre
administratorul judiciar, s-a putut observa faptul ca debitoarea a manifestat o evolutie
descrescatoare pe intreaga perioada analizata. La finele exercitiului financiar 2013 rata
profitului a inregistrat valori negative, nivelul veniturilor obtinute nereusind sa sustina
nivelul cheltuielilor totale.

in urma discutiilor cu reprezentantii debitoarei si a unei temeinice analize de piata,
administratorul judiciar a reusit evidentierea unor cauze de natura economica care au
generat starea de insolventa a S.C. ELECTRO CE S.R.L.

in concordanta cu cele constate in urma analizei realizate asupra activitatii debitorului,
conditiilor pietei si cadrului legislativ, administratorul judiciar considera ca starea de
insolventa a aparut ca efect al convergentei mai multor factori, principalele cauze care
au generat starea de insolventa a societatii fiind:

- Lipsa semnarii unor contracte semnificative care sa asigure fluxul de numerar
necesar platii datoriilor catre banci, salariati furnizori si bugetul de stat .

- valoarea ridicata a costurilor curente si cele de personal,

- tendintele generale de scadere pe piata de profil datorate efectelor declansarii
crizei economice globale, manifestate in primul rand prin scaderea puterii de
cumparare la nivelul consumatorului final;

- restrangerii creditarii pe fondul crizei economice globale,

- Lipsa surselor proprii de finantare, restrangerea bazei de clienti deja existente cat
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si diminuarea numarului de noi contracte incheiate, generand pierderi financiare
considerabile pentru debitoare.

MENTIUNI PRIVIND INCIDENTA ART.138 DIN LEGEA 85/2006 PRIVIND
PROCEDURA INSOLVENTEI

Antrenarea raspunderii patrimoniale a persoanelor carora le este imputabila aparitia
starii de insolventa este reglementata de art. 138 din Legea nr. 85/2006. Potrivit acestui
text legal, judecatorul sindic poate dispune ca o parte a pasivului debitorului, persoana juridica,
ajuns in stare de insolventa, sa fie suportata de membrii organelor de conducere si/sau
supraveghere din cadrul societatii, precum si de orice alta persoana care a cauzat starea de
insolventa a debitorului, prin una dintre urmatoarele fapte:
e au folosit bunurile sau creditele persoanei juridice in folosul propriu sau in cel al
unei alte persoane;
e aufacut acte de comer in interes personal, sub acoperirea persoanei juridice;
e au dispus, in interes personal, continuarea unei activitati care ducea, in mod
vadit, persoana juridica la incetarea de platj;
e au tinut o contabilitate fictiva, au facut sa dispara unele documente contabile sau
nu au {inut contabilitatea in conformitate cu legea;
e au deturnat sau au ascuns o parte din activul persoanei juridice ori au marit in
mod fictiv pasivul acesteia;
e au folosit mijloace ruinatoare pentru a procura persoanei juridice fonduri, n
scopul intarzierii incetarii de plati;
e 1in luna precedenta incetarii platilor, au platit sau au dispus sa se plateasca cu
preferinta unui creditor, in dauna celorlalti creditori.

In urma verificarii actelor contabile, prevazute de art.28 din Legea 85/2006,
administratorul judiciar a identificat persoane carora le poate fi imputata aparitia starii de
insolventa a debitoarei, respective administratorii, Claici loan si Enache Dumitru.

In calitate de asociati si administratori ai societatii debitoare, Claici loan si Enache
Dumitru au incasat, in perioada 2011-2013, sume de bani, ca avans spre decontare, din
contul bancar al debitoarei sau din casa, fara a depune, ulterior, acte justificative in
acest sens.

Astfel, din evidenta contabila, reiese faptul ca, administratorul Claici loan, a incasat
suma de 193.900 lei si d-nul Enache Dumitru a incasat suma de 153.400 lei.

Intrucat nu exista acte justificative pentru aceste sume, consideram incidente prevederile
art. 138, alin.1, lit. a din Legea 85/2006.

Administratorul judiciar isi rezerva dreptul de a continua analiza activitatii societatii in
perioada urmatoare.

In masura in care vor fi identificate elemente noi, care sa demonstreze savarsirea si a
altor fapte prevazute de art. 138 din Legea 85/2006 si existenta unei legaturi de
cauzalitate cu aparitia starii de insolventa, administratorul judiciar va completa prezentul
Raport si va promova actiunile judiciare care se impun, cu respectarea termenului de
prescriptie a actiunii in raspunderea membrilor organelor de conducere prevazut de
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Legea 85/2006.
CONCLUZII CU PRIVIRE LA INCIDENTA ART. 79-80 DIN LEGEA 85/2006

In ceea ce priveste prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolventei,
pana la aceasta data, administratorul judiciar nu a identificat nicio situatie in care sa
poata face aplicarea acestor prevederi.

Sub aspectul transferurilor patrimoniale efectuate de societatea debitoare in cadrul
termenului de 3 ani anteriori deschiderii procedurii de insolventa, precum si sub aspectul
transferurilor patrimoniale sau a platilor efectuate in cele 120 de zile anterioare
deschiderii procedurii, mentionam ca pana la data prezentului raport, din documentele
puse la dispozitie de catre reprezentantii debitoarei, administratorul judiciar nu a
identificat acte juridice pentru care sa fie incidente art.79 si 80 din Legea 85/2006 privind
procedura insolventei, cu modificarile si completarile ulterioare.

Potrivit Art. 87(17) “Actiunea pentru anularea actelor frauduloase incheiate de debitor in
dauna creditorilor, precum si pentru anularea constituirifor sau transferurilor de drepturi
patrimoniale, la care se refera art. 79 si 80, poate fi introdusa de administratorul
Judiciar/lichidator in termen de un an de la data expirdrii termenului stabilit pentru
intocmirea raportului prevazut la art. 20 alin. (1) lit. b), dar nu mai tarziu de 18 luni de la
data deschiderii procedurii. (1)Actiunea pentru anularea actelor frauduloase incheiate de
debitor in dauna creditorilor, precum si pentru anularea constituirilor sau transferurilor de
drepturi patrimoniale, la care se refera art. 79 si 80, poate fi introdusa de administratorul
Judiciar/lichidator in termen de un an de la data expirdrii termenului stabilit pentru
intocmirea raportului prevazut la art. 20 alin. (1) lit. b), dar nu mai tarziu de 16 luni de la
data deschiderii procedurii “

Ne rezervam dreptul ca, in cazul in care intram in posesia sau vom descoperi orice act,
fapt, imprejurare sau situatie care ne-a fost ascunsa, care se incadreaza in prevederile
legale sus-amintite, sa revenim cu o completare la prezentul raport si nu vom ezita in
informarea adunarii / comitetului creditorilor, nici in intreprinderea demersurilor legale.

Administrator judiciar
C.LI. Petrisor Daogaru Liviu
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